BAYRAK EBT TABAN SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea
2../.99./2020 tarihinde onaylanmustir,

Ortakh@gimizin  gikardmis sermayesinin  16.000.000 TL’den 21.250.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle arfirlacak 5.250.000 TL ve mevcut ortak Turgut Bayrak’in sahip
oldugu 4.000.000 TL olmak iizere toplam 9.250.000 TL nominal degerli paylarinm halka
arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.,

Bu sermaye piyasasi arael notu kapsammda halka arz edilecek paylarin yam sira
ayrica halka arz edilecek paylarm nominal degerinin yiizde yirmi begine tekabiil eden
2.312.500 TL nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarin borsa fiyatinmn halka arz fiyatinn yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldigi miiddet¢e borsada ikincil pivasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye piyasas: araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasast araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecei gibi, sermaye
piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek
paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracq bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatiim kararlan
ihracgr bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir, '

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracc bilgi
dokiimani ve dzet, ortaklifimizin www.bayraktaban.com ve halka arzda satisa aracilik
edecek Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin www.metroyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
cesen/120nn/2020 tarihinde yaymlanmustir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yaniltier ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragq: sorumludur. Zararm ihraceidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihraggmm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan 1
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari ha yfj}"if‘ kigh.ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve 3. ﬂg‘l‘?ﬂgﬁ‘ef'ﬂen Kn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur, / ,;;.';Z“;\ 2
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
A.S. Anonim Sirket
ABD Dolari, Dolar veya USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Ar-Ge 7 Arastirma ve Geligtirme
—— b it Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali

Bagimsiz Denetim tpukctx Miisavirlik Anonim Sirketi
g%?ra’ Borsa [stanbul, BIAJ veya Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV | Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
GVK ﬁ 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu
ISIN B Uluslararas: Menkul Kiymet Tanimlama Kodu
?ﬁg‘ Ortakldk, Sirket, Bayrak |, rak EBT Taban Sariayi ve Ticaret Anonim Sitket
KAP / ' Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK 5520 Sayil Kurumlar Vergisi Kanunu

Pay piyasasinda alinip satilabilecek enaz pay miktarim
Lot tammlamada kullamlan iglem birimi (1Lot=1 TL

- nominal degerli pay)
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S,
SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu .
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
11, 7 Tiirk Liras:
TSPB . Tirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TTK o & ayih Tiirk Ticaret Kanunu
Yetkili Kurulug, Araci Kurgm ve .
Métro Yatm I\(etgso Watirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
YMM 2 ali Miigavir
;:;}1"‘ ‘{f :" iy :"
SN A t‘
“«_-m'v”’ 2 2 Mayis 2020
BAYRAK EBT/TABAN y

SAN. VI Ti

hm ?a Beylikdizi / IST, NBUL
Biiyikeakmeeo \\D.: 155 099 6915




L. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.nin Sermaye Piyasast Kurulunu muhatap 03.04.2020 tarih ve BIAS-4-1902
sayili yazisinda;

flgi'de kayith yazimzla, Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret AS. nin (Sirket), ¢ikarilmig
sermayesinin 16.000.000 TL'den 21.250.000 TL'ye yiikseltilmesi dolayisiyla ihra¢ edilecek
5.250.000 TL nominal degerli paylar ile mevcut ortak Turgut Bayrak'in sahip oldugu 4.000.000
TL nominal degerli paylarin halka arzina iligkin hazirlanan izahnamede yer verilmek iizere,
Sirket paylarmin Borsamizin hangi pazarinda iglem gorebilecefiine ve izahnamede yer almasint
gerekli gordiigiimiiz diger konulara [liskin Borsamiz goriisiintin Kurulunuza bildirilmesi talep

edilmigtir.

Sirket paylarnm Borsamizda islem gérmesi talebi ile ilgili olarak yapilan degerlendirme
sonucunda, Sirketin halka arz bagvurusunun Kurulunuzea uygun gériilmesi halinde,

e Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylat n pivasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarmn
nominal degerinin sermayeye orani” sartlarin halka arzdan sonra saglamast koguluyla
Sirket paylarvun Ana Pazar 'da islem gérebilecedi,

o Sirket hakkinda hazrlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasinn

o Sirketin ortagi Turgut Bayrak ile olan cari hesap iligkisi, nedeni, arsa devri ile mahsup
yapilmasi ve bakiyenin kapatimasina iliskinin detayl aciklamalarin izahnamede yer
almasinn kamunun aydinlatiimas: agisindan yararl olacag,

ifade edilmistir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisti, Borsa Istanbul A.$.’nin verecegi karara doniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’mn goriis talebine cevap vermek
amactyla smirli olmak lizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu

Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayanularak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa Istanbul A.$.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir,”
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISIiLER

Bu sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu
bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul

dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrager
Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim

Buyiikcekmece VXL 155 099 6915
22.05.2020

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

Halka Arz Eden

Serumlu Oldugu Kisim

Turgut BAW}KK
A

22.05.2020

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yetkilileri

Sorumlu Oldugu Kisim

Fatma OZTURK GUMUSSU
Yinetim Kurulu Bsk. Yrd.

SERMAYE PiYASASI

Adnan Kahvect Ny
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Sermaye piyasasi araci notunun bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gésterilmis
oldugunu beyan ederiz.

fmzali sorumluluk beyanlar: sermaye piyasasi araci notunun ekinde yer almaktadir,

Iigili Bagimsiz Denetim Raporlarini Hazirlayan Kurulus

Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu Kisim
Mehmet Ferruh OZGUC ILGILi RAPOR

Sorumlu Denetgi

2. RISK FAKTORLERI
Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

2.1. ihrager’nin paylart ilk kez halka a¢ik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yaganabilir,

Sirket paylar1 yurt iginde veya yurt diginda herhangi bir tegkilatlanmis piyasada islem gormilyor
olup, ilk defa Borsa Istanbul’da halka arz edilecektir. Satilan paylarin halka arz fiyati, arz
sonrast Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan farklilik gbstereblhr Ayrica paylar ihra¢ edildikten
sonra, ekonomideki, piyasalardaki ve/veya Sirket’in finansal yapisindaki gelismelere bagh
olarak, bu paylarin fiyat: piyasada olugan arz ve talebe bagl olarak belirlenecektir,

Yurti¢i ve yurtdiginda genel ekonomiye veya Sirket’in faaliyet gdsterdigi scktore iligkin
olumsuz geligmeler olmasi, Sirket’in ciro, faaliyet karhhifin gibi finansal performans
parametrelerinin piyasa bngbrulermm altinda kalmas: g1b1 durumlarda Sirket paylarinn degcrl
diigebilir veya sert dalgalanmalar gosterebilir. erket in finansal performansi olumlu bir seyir
izlese dahi faiz oranlari, dviz kurlan gibi genel piyasa kosullarimi etkileyen faktorlerde sert
dalgalanmalar yaganmasi, sermaye piyasasi araglarina olan talebi etkileyecek global, bélgesel,
yerel ¢apta savas, dogal felaket, bulasic1 hastalik, pandemi, siyasi kriz veya tiim bu etkenlere
iliskin ciddi belirsizlik olmasi, tiim finansal varlik ve sermaye piyasast araglarimn fiyatlarm
genel olarak olumsuz etkileyebilir, bu gelisme $irket’in pay fiyatlarina da yanstyabilir, Ayrica
bu paylarin aktif bir piyasas: olugmayabilir veya olugmasi halinde dahi bu durum siirdiiriilebilir
olmayabilir ve yatinmeilarm paylara iligkin iglem yapma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Tiim bunlar, halka arz kapsammda Sirket paylarini satin alan yatirimetlarin yapmis olduklar
yatinmlarin bir kismini veya tamamin kaybetmelerine neden olabilir, 99 Mayis 2020

2.2. Thrace’nin meveut durumdaki ana pay sahipleri, Sirket paylarmnm ilk halka o € \
sonrasinda da Sirket sermayesinin nemli bir béliimiine sahip olmaya devam ecld * \L
olmasindan dolay:, ana pay sahiplerinin menfaatleri ilk halka arzda yatirm y:argan pa 7~\ 3 ;\
sahiplerinin menfaatleri ile ¢catisabilir. Ayrica, ana pay sahiplerinin menfaatle 1kmdty{/ 2
piyasadan pay alacak/yatirim yapacak pay sahiplerinin menfaatleri ile de qatwab;&w ‘} AN L 4‘;{"
\: e «5 iy i ‘"}.«;-“

Halka arzin tamamlanmasini takiben A grubu imtiyazh paylara sahip olan mevcut hlssedaﬁanm & awd :ﬁ{i
Sirket’in Esas Sézlesmesi’nde belirtilen yonetim kuruluna aday gosterme,ve Genel Kurul*da™= ==

oy hakki imtiyazi nedeniyle Sirket {izerinde kontrol hakimiyeti devam edecektir, Bu nedenle A
grubu imtiyazli paylara sahip hissedarlar, Yonetim Kurulu Uyelerini segebilecek, Sermaye

Piyasas: Kanunu'nda belirtilen Snemli nitelikteki islemler, kar pay: dagltxml ve
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¢ikarilmasy gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir, Halka
arz edilecek B Grubu paylara ise herhangi bir imtiyaz tamnmamustur.

A grubu pay sahibi hissedarlarin gikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlariyla gelismesi
durumunda verecegi kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Ortaklar
arasinda ileride olusabilecek gikar catigmalari Sirket” in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz
etkileyebilir.

2.3. Thragqi, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat gercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr Gdemeyebilir veya pay sahiplerinin kar payr beklentilerini
karsilamayabilir.

SPKn’na gore halka acik anonim ortakliklar, karlarint genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitumi politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Thragginin gelecekte yatnmeilara kar dagitacagina ili skin bir garanti bulunmadif gibi kar elde
edecefine dair bir taahhiidi de bulunmamaktadir. Ortakligin kar payr dafitimi
gergeklestirebilmesi igin dncelikle Thrager’min varsa gegmis yil zararlaninin kapatilmasi ve ilgili
yilt kar ile tamamlamasi gerekmektedir. Thrager ilgili yili kar ile tamamlasa dahi Yonetim
Kurulu’nun karmn ne gekilde kullanilacag: yéniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi
gerekmekte olup, kar dagiitimi Genel Kurulun onaymdan sonra gergeklesebilmektedir. Bu
baglamda, zarar edilen yillarda Ihracet’nin dénem karindan kar pay1 dagitmasi zaten miimkiin
olmayacaktir. Ancak gegmis yillar karlarm dagitima konu edebilir ya da etmeyebilir. Ayrica,
Ihragernin yeterli kari olmayabilir veya Ihrage: karini Sirket biinyesinde tutup dagitmama
karari verebilir.

2.4. fhrage ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satiglar pay fivat iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir,

Ihrager’nin paylarinin borsada iglem gérmeye bagsladig tarihten itibaren 1 y1l siireyle SPK’nin
VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 9. maddesi 1. fikrasi kapsaminda toplam nominal degeri
2.312.500 TL olan paylar da satiga hazir bekletilmekte olup, mevzuatta yazili sartlarin olugmas:
halinde bunlarm da satilabilecegi ihtimali paylarin fiyati {izerinde bask: olusturabilir, Aym
Teblig maddesinin 3. fikrasi geregi satiga hazir bekletilen paylar tamamen satilmadig siirece,
izahnamenin onay tarihi itibariyla meveut sermayede yiizde on ve {izeri pay sahibi olan ortaklar
ile pay sahipligi oranina bagl olmaksizin yénetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar sahip
olduklart paylari izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir y1l boyunca borsada
satamazlar ve bu paylan borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutamazlar. Ancak satisa hazir bekletilen paylar tamamen satildiktan sonra, ortaklarin
yapabilecekleri pay satiglar: Sirket pay fiyati {izerinde bask: olusturabilir.

SPK’nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8. Maddesi geregi, mevcut sermayede yilzde on ve
tizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagh olmaksizin yonetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylan, ortaklik paylarimin borsada islem gérmeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyatt s@a
satamazlar ve bu paylari halka arz fiyatinin altnda borsada satilmas: sonucur /dﬁlﬁécakx' \
sekilde herhangi bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siireg sona erince mevecut priakladiorpay. =
satiglar1 glindeme gelebilecektir. S6z konusu islemler dolayisiyla pay fiy itlarl aligsiz

etkilenebilir. 22 Ma)/;g ': "%.\q‘.:r‘/ "‘;:\ ;
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sayili Pay Tebligi’nin 5. Maddesinin 8. bendi gerefii paylarin borsa ikincil piyasasinda iglem
gbrmeye baglamasmdan itibaren alt1 ay siireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan borsada
satamayacaktir. Altr aylik siirenin bitimini takiben paylann halka arz fiyatinin altinda satilmas
pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

2.5. Ibrace paylarinmn halka arzindan sonra pay fiyatinda dalgalanmalar yasanabilir.

Thrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vardir, Sirket® in paylan ilk defa halka arz edilecek
ve Borsa’ da islem gorecektir. Satilacak paylarin halka arz fiyat Aract Kurum tarafindan
belirlenmis olup, bu fiyat halka arz sonrasi BIST’de olusacak fiyattan farklihk gosterebilir.
Sirket’in finansal performansmin beklentilerin altinda kalmasina neden olabilir veya global
ekonomik kogullara bagh olarak, pay fiyatinda dalgalanmalar olugabilir.

2.6. Tiirk Lirasinm deZerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Sirket paylar: TL cinsinden borsada iglem gorecek ve kar payt 6demesi yapilmasi durumunda
bu kar paylari TL cinsinden &denecektir. Dolayisiyla TL’nin diger para birimlerine gore
degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimeilar igin
bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin deferini olumsuz etkileyebilir.

2.7. Ekenomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarin ikineil piyasa fiyatinda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir, Gerek global ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
geligmeler, Sirket’in faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagl olarak da
payn ikincil piyasa fiyatimn diigmesine neden olabilir. $irket’in ekonomik konjénktiirden
kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaglayabilir veya durabilir. Bu durum Ihragei’mn
pay fiyatini olumsuz etkileyebilir,

2.8. Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye payi oraninda igtirak eder, Sirket’in
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra geriye mal varlig
kalmas: durumunda ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diigmesi durumunda Sirket ortaklarimin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

2.9. Sirket’in halka agiklik orani smirhdir ve paylarin likiditesi ve fiyat1 iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz tamamlandiktan sonra, 9.250.000 TL nominal degerli B grubu pay, BIST te islem
gorecektir. Ayrica VII-128.1 say1li Teblig kapsaminda toplam nominal degeri 2.312.500 TL olan
B grubu paylar da satisa hazir bekletilecek olup, bunlar da satilabilecektir. Bu sirurh halka

agiklik orami paylarm !ikidilesini olumsuz etkileyebilecek paylarm alim saty Qacmlnm diisiik
: r;ﬁ“é\ lumsuz etki

yaratabllucektlr Ayrica paylar Borsa® da islem gérmeye basladiktaff so#r paylara 111., likidite
olusmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zama? ve hf ﬁh:mdem paylarint
satamayabilirler. & ,‘,

/
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Carpanlar ydntemi ile yapilan hesaplamalarda baz ahnan sirketler arasinda finansal biiyiikliik
ve faaliyet konusu agisindan Thracer ile farklilik gosterenler de bulunmaktadir. Ayrica,
kullanilan piyasa ¢arpanlar oranlan igerisinde ortalama degerden pozitif olarak ve %100°den
fazla bir oranda aynigan veriler de kullamlmugtir. Uluslararas: alanda kabul gérmiis ve girketlerin
orta-uzun vadeli degerlerini yansitan Indn‘gemms Nakit Akimlar1 (INA) Analizi’ ne gore firma
deferi veya sirket paylarinin degeri, girket’in faaliyet gdsterdigi siire igerisinde yaratmas
muhtemel nakit akimlarinin bugtine indirgenmis degeri olarak kabul edilir. INA analizi dogas:
gerefi varsayimlar icermektedir. Sirket’in planlanan yatinmlannin ve satislarimin
gergeklesmemesi durumunda, halka arz fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklesmeme
riski olugabilir. Bu durumda Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda kalabilir. Fiyat
tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fiyatinin halka arz sonrasinda seyrini etkileyeceginden harcketle, yatirimeilar tarafindan yatirim
kararlarinin séz konusu varsayimlarm detayh sekilde incelenmesinin ardindan alinmasi
gerekmektedir,

2.11. Sermayenin Sulanma Riski

Sirket esas szlesmesinin 6. maddesine gore; Yénetim Kurulu, 2019-2023 yillar arasinda SPKn
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay
ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmas
ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimast ile primli veya nominal degerinin
altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. $irket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk
Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri gergevesinde artmilabilir veya
azaltilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, yatmmeilarin yeni
pay alma haklarimin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullanilmamas:
durumlarinda; Thrager’min sermayesi artarken yatirimeilarin sahip olduklari pay adedi
artmayaca@indan yatirimeilarin paymin toplam sermayeye orani azalabilecektir. Ayrica meveut
ortak Turgut Bayrak® in sahip oldugu paylari satmak istemesi durumunda, piyasada pay arz
fazlasi olabilecek ve bu durum Sirket degeri ile pay fiyatini agag1 yonlit etkileyebilecektir.

2.12. Mevzuat Uygulamalari Kaynakh Riskler

Pay Piyasasinda iglemlerin adil ve diiriist bir sekilde gergeklesmesinin saglanmasi amaciyla
yiirtirliife sokulan mevzuat uygtdamalfm kapsammda tedbirlerin uygulanmas1 siiresince Sirket
paylmmm islem sirasi gcqnm VLyﬂ sureklx olarak kapanlablhr hatta daha-tefikisdyrumlarda

etkin bir piyasa olusmayabzleccgmden paylarin el dugtthrmem k h Ve a—u‘pkam \hale
gelebilir. i / £l ?}
3. IHRACCP® YA ILISKIN TEMEL BILGILER ‘\\\ "‘z\w-,i;f\ i
N @ Plvas® "
. 3 .‘;‘&x & & ¥ b ,,/
3.1. Isletme sermayesi beyanu: ‘-;,h_;‘:;;;;y d 2 2 Mavis 2020

Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibariyle dénen varhklar1 22.930.264 TL, kisa vadeli yiikiimliiliik
toplami ise 16.337.814 TL seviyesindedir. Buna gére Sirket’in dénen varliklardan kisa vadeli
yiiktimliiliklerin ¢ikarilmasiyla hesaplanan net igletme sermayesi 6.592,450 TL dir. lhracgt’®
nin elindeki nakit kaynaklari, potansiyel halka arz gelirleri ve faaliyetlerinden nakit yaratma
kapasitesi g6z 6éniinde bulunduruldugunda, bu sermaye piyasasi araci notu tarihinden itibaren
12 ay i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglari igin yeterli igletme sermayesine sahiptir. (31,42.2018:
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3.2. ihrager’ nim son durum itibariyle finansman yapis: ve bor¢luluk durumau:

Finansman Yapisi ve Borcluluk Durumu (TL) 31.12.2019

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 16.337.814
Garantili - -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz _ 16.337.814
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borclarin kisa

vadeli lelm%ar,l harig) ( ¢ . 4.133.939
Garantili -
Teminath o -
Garantisiz/Teminatsiz 4.133.939
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 20.471.753
Ozkaynaklar ] 22.684.198
Odenmis/cikarilmis sermaye 16.000.000

Yasal vedekler

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR

43.155.951

Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit o L 3.671.848
B. Nakit Benzerleri 7 - -
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar i
D. Likidite (A+B+C) - 3.671.848
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar o -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri A -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 6.268.198
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar(Finansal 2959.317
Kiralama Borglar: ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler) ""'
I, Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) 9.227.515
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 5.555.667
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 444,476
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler ) 133.994
N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M) 577.470
0. Net Finansal Borcluluk (J+N) 6.133.137

Sermaye piyasasi aract notunun imza tarihi itibariyle Sirket’in, son finansal tablo tarihinden
(31.12.2019) itibaren, finansman yapist ve borgluluk durumunda 6nemli bir degisim
olmamustir,

31.12.2019 tarihi itibariyle Sirket’in 7.968.205 TL’ tutarinda sarta bagh yiikimliiliigii
bulunmaktadir. Bunun 7.014.411 TL’ si teminattaki ¢eklerden, 953.794 TL’ si verilen
rehinlerden olusmaktadir. Cek oin ticari faaliyetleri dahilinde aldifi geklerin
hammadde ve kalip temini igf ' \Hamlmam amactyla bankalara teminat olarak,

- W a i
thredi Ryl
rehinler ise arag temini igin yerilmigtie—. 4

Sonug olarak Sirket’ in net fmeggs 1\, ‘il‘c«‘ﬁinl%.lﬁé‘&i yaklastk 6,1 Milyon TL olup, bu tutar 20,5
milyon TL olan toplam uk'%gﬂuiéc i %.5’ 30°’u ve toplam varliklarnn ise % 144

seviyesindedir. N, TS s
” \ Sl
RN
\‘.;;‘{‘:‘4-{‘/‘
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3.3. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arza konu olan toplam 9.250.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artirimi suretiyle
satilacak 5.250.000 TL nominal degerli paylardan, Bayrak Taban sermaye ve emisyon primi
elde edecektir. fhraggi’min 16.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin yeni pay alma
haklarinin kisilanarak 21.250.000 TL'na artilmasindan yaklasik 17.220.000 TL briit,
16.192.517 TL tutarinda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz ile paylarini halka arz edecek ortak; Turgut Bayrak, halka arz geliri elde edecektir.
Turgut Bayrak 4.000.000 TL nominal degerli pay arz edecek olup, yaklasik 13.120.000 TL briit,
12.517.570 TL tutarinda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza aracilik eden Metro Yatirim ise halka arza aracilik komisyon geliri elde edecektir.
Metro Yatinm’in Sirket’ten elde edecegi komisyon, halka arzdan elde edilecek gelirin % 4,25
+ BSMV" si oranindadir (1.363.923 TL). Sirket ve paylarni satacak ortak, Aract Kurum’ a
06.01.2020 imza tarihli Halka Arza Aracihik ve Yiiklenim Sozlesmesi tarihinden itibaren her
ayn ilk iggliniinde, “aracilik yiiklenimi ve satiy komisyonu™ ndan digiilmek tizere, (Sirket
2.500 TL + BSMV ve Turgut Bayrak 2.500 TL + BSMV) Toplam 5.000 TL + BSMV avans:
bagka hicbir merasime ve yasal isleme gerek kalmaksizin derhal ve nakden ddeyeceklerdir,
Halka arzin ger¢eklesememesi durumunda avans Sirket’e iade edilmeyecektir.

Bagimsiz denetim sirketi Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ile bagimsiz denetim raporu
ticreti olarak 100.000 TL ticrete anlagilmis ve tamam: ddenmistir.

Bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Avukat Yasin Ocak, 20.000 TL hukuki danismanlik
ticreti elde edecektir.

Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Araci kurum un,
halka arz aracilik satig ve damgmanlik komisyonu diginda, halka arz basansina baglanmig bir
ekonomik grkan bulunmamaktadir. Metro Yatinim ve Bayrak Taban® in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim S&zlesmesi” ve  Halka
Arzda Hazirda Bekletilen Paylara Iligkin Satiy Sozlesmesi” disinda herhangi bir anlagma
yoktur.

Bayrak Taban ile hukuk¢u goriisiinii olusturan Avukat Yasin Ocak arasinda herbangi bir
menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Avukat Yasin Ocak ve Bayrak Taban arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Avukat Yasin Ocak in dogrudan ya da dolayli olarak halka arz ba arisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Avukat Yasin Ocak® 1n Bayrak Tal#nim &% 3\\«{,.
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. &vuléat*Yasis “‘%

Ocak halka arza iliskin sunulan bagimsiz hukuk¢u raporu hazirlanmas: hizmeﬂéri 1(5::111/1,‘55!«1\@ TR
damsmanlik ticreti elde edecektir. 99 Mays zuzﬁ g LU ',4./5 g
AN

Tp e e W
Bayrak Taban ve finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Mercek Bagims: D@‘;‘?enm\w @ g
YMM A.§. arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat catismas: meﬁé@kﬁdﬁxj e
Mercek Bafimsiz Denetim ve YMM A.S. ve Bayrak Taban arasinda herhangi bir seffiaye
iligkisi yoktur. Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S." nin dogrudan ya da dolayl olarak
halka arz bagarisina baglanmig bir ekonomik gikar bulunmamaktadur. Bayrak Taban ile Mercek
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S, arasinda Bayrak Taban’m bafimsiz denetim ¢alismalarinin
yliritilmesine iligkin yapmis oldugu sozlesme haricinde, herhangi bir sozlegme
bulunmamaktadir. Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Bayrak Taban’ a sunduga bagimsiz
denetim hizmetleyj kapsaminda {icret elde etmektedir.
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3.4. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Halka Arz Gerekeeleri:

a) Sirket’in biiylime hedeflerinin devami,

b) Planlanan yatirimlarin finansmani,

c) Kurumsal yapmnm giiclendirilmesi,

d) Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

e) Sirket bilinilirliginin artirtlmasi,

f) Rekabet giiciiniin artirilmasi,

g) Potansiyel miigteriler ve is ortaklan nezdinde mevcut giivenilirligin ve saygmhgin
artirilmast,

1-Mevzuat Acisindan Halka Arz nedenleri

SPK’ nun 22/06/2013 tarih ve 28685 sayih Resmi Gazete’ de yayimlanan VII-128.1 sayili Pay
Tebligi hitkuimlerine gore Sirket paylarimn halka arzi, (1) ortaklara ait paylarin halka arzi, (2)
scrmaye artirimi yoluyla haka arz veya (3) bu iki yontemin birlikte kullamilmasi yoluyla
yapilabilmektedir. Sirket ortaklara ait paylarnin halka arzi ve sermaye artirimimi birlikte
kullanmak suretiyle paylarini halka arz etmek istemektedir.

2. Finansal agidan halka arz nedenleri

Sirketler paylarmi primli fiyatla halka arz etmek suretiyle, alternatif finansman y&ntemlerine
gore daha diisiik maliyetle geri 6demesi olmayan bir kaynag: kullanmaktadirlar,

Halka Arz, sirketlere ncelikle organize, seffaf, diizenli caligan, giivenilir bir piyasa iizerinden
sermaye elde etme imkan: sunmaktadir. Diger bir finans kaynagi olan borglanma yéntemine
gore ise halka arz sirketin nakit akigim zorlayacak anapara ve faiz benzeri geri 8deme zorluklari
olmayan bir kaynakur, Bir girketin bor¢luluk oram arttikca daha fazla bor¢ kaynak bulma
kapasitesi azalirken, sermaye yapisi kuvvetlenen girketin borglanabilme kapasitesi de artar,
finansman bulmas: hem kolaylasir hem de ucuzlar.

Ayrica sirketler, halka acgildiktan ve paylari Borsa® da islem % Ii3ladikian sonra da
paylarini teminat gostererck kredi kullanabilme, borg senedi jitag*edébilme i larindan
yararlanmak suretiyle finansman saglayabilmektedirler. i Y

3. Yapisal nedenlerden dolay: halka arz :;

Halka agilma Sirket’e ekonomik ve yapisal anlamda da bir ¢ok kzitklsagbayacak’ﬁr Oncelikle
yatirimlarin  finansmaninda sermaye piyasalarindan yararlanma iniKiiina kavusulmug
olunacaktir,

Halka agilma sonucunda ézkaynaklarint artirma olanagina da kavusulacak olmast Sirket*in
daha esnek hareket edebilme ve daha biiyitk yatiim imkanlarindan yararlanmasimin yolunu
agacaktir. Bu imkandan yararlanacak olan Sirket, kurumsallasma, ikincil halka arz imkan,
kredibilite ve globallesme gibi olanaklara da sahip olacaktr.

e B 22 vans gy



Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Sirket, 02.03.2020 tarihli ve 2020-17 sayili Yénetim Kurulu karari ile halka arzdan elde
edilecek fonun kullamm yerlerine iligkin rapor kabul edilerek karara baglanmistir (Ek-1).
Sermaye artirtmindan elde edilecek fonun kullantm amacina iliskin rapor agagidadir:

fhrager'nin 16.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin yeni pay alma haklarinn kisitlanarak
21.250.000 TL na artnimasindan yaklasitk 17.220.000 TL briit, 16.192.517 TL tutarinda net
gelir elde etmesi beklenmektedir Sermaye artirimu seklinde gergeklestirilecek halka arzdan
saflanmast beklenen gelirin asagidaki sekilde kullanilmas: planlanmaktadir,

1. Yeni Yatirimlar
Sirket’in ayakkabi taban liretimi kapasitesinin artirlmasmi saplamak amaciyla asagida
detaylart verilen yatirimlar yapilacaktir,

A) Renkli Faylon Taban Makinesi ve Kalip Yatirimlar,

i. 10 istasyonlu, 2 g6zlt, 20 kahp baglamal, giinliik 3.000 cift /adet iiretim kapasitesine
sahip Renkli Faylon taban makinelerinden 2 adet satin alinmast
il. 6 istasyonlu, 1 gozlii, 6 kalip baglamali, giinliik 2.000 ¢ift / adet tiretim kapasitesine
sahip Renkli Faylon yardimei taban makinelerinden 3 adet satin alinmast
iil. 4 istasyonlu, 2 gozlii, 8 kalip baglamal, iiretim yapabilen 1 adet deneme Faylon taban
makinesinin satin alinmas.
iv. Bu makinelerin kaliplarinin satin alinmasi,
Bu yeni yatinm, ilave giinliik 6.000 ¢ift / adet taban tiretimi saglayabilecektir. Bu yatirtmin
Sirket sauglarina katkistmin yilik 15 Milyon TL - 18 Milyon TL arasinda olmasi
beklenmektedir, Halka arzi takip eden 90-120 giin igerisinde {iretime baglanmasi
planlanmaktadir, Bu yatimmlarin istihdama etkisinin yaklasik 50-60 kisi arasinda olmasi
beklenmektedir. Bu yatirimlar i¢in halka arzdan gelen kaynagin %30u kullanilacaktir.

B) E-TPU (Yeni Kipiik) Taban Makinesi ve Kalyp Yatirimlare,

4 istasyonlu, 2 g&zld, 8 kalp baglamaly, tek renkte tiretim yapabilen ve giinliik 2.000 cift/ adet
E-TPU taban tiretim kapasitesine sahip makine satin alinmasi planlanmaktadr.

Bu yeni yatirim, ilave giinlitk 2.000 ¢ift/adet E-TPU taban {iretimi sajglayabilecektir. Bu

yatirimin Sirket satiglarna katkisin yillik 12 Milyon TL - 15 Milyo sinda olmasi

beklenmektedir. Halka arzi takip eden 90-120 giin igerisinde firetiz ﬂﬂ/ﬁhﬁpmaskve ilave

istihdamin 12 kisi olmas: planlanmaktadir. Bu yatirim igin halka arzdan §efé;‘%n§g %10"u
. =W

kullanlacaktr. : 7\ 3
2. Hammadde Uretim ve Sifir Atik Tesislerinin Kurulmasi: % 5 N22¥ 5. /! 2 2 Mayis 202

Sirket, faylon taban hammaddesi teminini yurt digindan saglamaktadus. ZBu’&g ;ﬁé’tcdarik
ortalama iki ay:1 bulmaktadir. Uzayan tedarik siiresi sebebiyle $1rket«,£»§; psftrelerinde
yasadigi sorunlardan dolayr bazi yeni siparisleri alamamaktadur, ayrica ihtiyat geregi tiretim
igin stoklu ¢aligmak zorunda kalmaktadir. Yapilacak bu yatirim, giinliik olarak 12 ton tretim
kapasitesine sahip 2 adet hammadde (iretim ve 1 adet hammadde deneme makinesini
kapsamakta olup bu makinelerin devreye alinmasiyla birlikte Sirket hammadde tiretimini kendi
biinyesinde yapabilecek ve boylece hammadde tedarik siiresi ti¢ giine inecektir, Hammadde
hazirlama maliyeti ise %10 diigecektir. Ayrica 150 ton hammadde stoku ile ¢alisan isletme bu
yatirimla birlikte 100 ton hammadde stoku ile ¢alisabilecek duruma gelecektir,
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Isletmenin {iretim stirecinde geri doniisii saglanamayan ortalama %10 taban firesi olmaktadir.
Bu kaybin geri déntistimil ve tiretime tekrar kazandirilmas: icin sifir atik tesisi kurulacaktir 1
adet Atik Taban Kirier ve 1 adet Ogiitiicti Makine alinacaktir. Bu tesislere yapilacak yatirimlarin
istihdama etkisi yaklagik 6-8 kisi arasinda olmasi beklenmektedir.

Hammadde Uretim ve Sifir Atik tesislerinin kurulmas i¢in halka arzdan elde edilen kaynagin
%10’ unun kullamlmas: planlanmaktadir,

3. isletme Sermayesi [htiyacinin Karsilanmasi

Sirket’in pazar paym artirmas: i¢in defisen ve gelisen teknolojiler Sirket'e katilacaktr,
Kurumsal yapinin siirekliligini saglayacak organizasyon yapisi olusturulacaktir, Ar-Ge
departmani kurulmas: saflanacak ve gelistirme igin yatirim yapilacaktir. Faylon Kaliphane
Tesisi igin girket satin alma ydntemi deferlendirilecektir,

Sirket’in, bahsi gegen tiim makine yatmimlan sonucunda artacak girdi maliyetlerini
kargilayacak igletme sermayesine ihtiyaci olacaktir. Bu sebeple geri déniisti 120 giin olacak
satiglarin maliyetleri bu kaynaktan kargilanacaktir. Alti ay igerisinde bu siireglerin
tamamlanmas: planlanmaktadir. Bu sebeple halka arzdan gelen kaynagin %50 si
kullanilacaktir.

Halka arzda gahsi paylarindan 4.000.000 adet pay ihrag ederek sahsi halka arz geliri elde edecek
olan ortak Turgut Bayrak’ m ise elde edecegi gelirin kullanimimin Sirket ile ilgisi
bulunmamaktadir.

3.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:

Yoktur.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA TLiSKIN BILGILER
4.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul

kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Pay
Nama/ Sayismm | Bir Paymn Toolam Sermayeye
Grubu | Hamiline | imtiyaz | Pay Sayis1 | Grup Pay | Nominal (%L’) Oram
Oldugu Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oram (%) 7
B Hamiline | Yoktur | 9.250.000 48,39* 1,00 9.250.000 43,53
TOPLAM| 9.250.000 | 43,53

*Halka Arz sonrasmda Sirkel'in Sermayesi 21.250.000 TL, B Grubu pay adedi ise 19.116.765 adet
olacaktir. Oranlar bu rakamlar jizerinden hesaplannugtir.

Halka arz edilecek olan 9.250.000 TL nominal degerli paylarin tamami hamiline yazih B Grubu
paylardir. Halka arz edilecek 923 é@O “$, nominal degerli paylarin halka arz sonrasi
21.250.000 TL’lik Sirket se :

y,é Ofant ‘%\43,53 olacaktir. Thrag ve halka arz edilecek
paylarin tamamimn {igiingii / 'sﬂerf//;d’e?w; FTK},cercevesinde higbir kosula bagli olmadan
; q #ya |

I : i 2 2 Mayis 2020
)i

tamamen serbesttir. i oca
e e
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Sirket esas sozlegmesinin 6. maddesine gore; Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 16.000.000
(Onaltimilyon) TL olup, s6z konusu gikarilmis sermayesi tamami muvazaadan ari sekilde
ddenmigtir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL itibari degerde 16.000.000 (Onaltimilyon) adet paya
ayrilmistir, Bu paylarin 2.133.235 (fkimilyonyiizotuziighinikiyiizotuzbes) adedi A grubu nama
yazili, 13.866.765.- (Oniigmilyonsekizyiizatmigaltibinyediyiizaltmisbes) adedi B grubu
hamiline yazili paylardan olugmaktadir. A grubu paylar is bu Sermaye Piyasasi Araci Notu,
[hrager Bilgi Dokiimam ve Ozet’ te belirtilen imtiyazlara sahiptirler. (B) Grubu paylar hamiline
yazilidir ve bu paylara imtiyaz taninmamigtir,

Sirket esas sézlesmesinin 7. maddesine gore; Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan
Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri dairesinde segilen ve en az 5, en fazla 9 kisiden olugan yénetim
kurulu tarafindan yiriitiilir, Yonetim kurulunun beg tiyeden olusmast durumunda, iki yénetim
kurulu iiyesi; alt: veya yedi liyeden olugmas halinde {i¢ yonetim kurulu tiyesi, sekiz veya dokuz
tiyeden olusmast halinde ise dort yonetim kurulu fiyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu iiyeleri;
genel kurul tarafindan, genel hitkiimlere gére segilir. Yénetim kurulu bagkani (A) grubu pay
sahiplerinin teklif ettii yonetim kurulu iiyeleri arasindan secilir.

Sirket esas s6zlesmesinin 10. Maddesine gore; Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 5 oy hakkina, (B) grubu pay
sahipleri her bir pay i¢in 1 oy hakkina sahiptirler.

Halka arz edilecek (B) grubu paylar Kurul'un halka arz izahnamesini onaylamasini takiben
MKK nezdinde kaydilegtirilecektir. Bu ¢ergevede MKK 'ya bagvuru yapilacaktir. MKK’ nin
adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467 Sariyer/iISTANBULdur.

Satisa Hazir Hale Getirilen Paylar ile i]gili Bilgi:

Halka arz edilecek toplam 9.250.000 TL nominal degerli paylarin % 25%ine tekabiil eden
2.312.500 TL nominal bedelli paylar ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi
suretiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi kapsaminda satisa hazir
hale getirilmigtir. $irket’in halka arz edilen ve borsada islem géren paylarinin fiyatiun, halka
arz. fiyatmin % 25’inden fazla yiikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen paylar,
izahnamenin yayim tarihinden itibaren 1 y1l igerisinde borsada satilabilir. Satisa hazir bekletilen
paylarin satist bir yillik stireyi gegmemek tizere paylarin borsa fiyatimn halka arz fiyatimin %
25 fazlasindan yiiksek seviyede kaldigi miiddetge miimkiindiir. Sermaye artirimi yoluyla satisa
hazir bekletilen paylardan bir yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir,

Satisa Hazir Bekletilen Paylar

Pay
Sayisimin | Bir Paymn
Nanlu}/ ; Grup Pay | Nominal | Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | imtiyaz | Pay Sayisi e Oram
Oldugu Sayisina Degeri (TL) (%)
.| Oram (TL)
,//”:;‘::;‘; “Su (%)
AT ) S
B | Hmiline| Yok /2312300 1099* | 100 | 2312.500
{ 2.312.500
1
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* Halka arz sonrasmda B grubu paylar 19.116.765 TL'ye, toplam sermaye 21.250.000 TL'ye
ulasacaktir. Satisa hazir hale getirilen paylarin tamam satiisa, B Grubu paylar 21.429.265 TL' ve,
Sirket 'in Sermayesi 23.562.500 TL' ye ulasacak olup, hesaplamalar bu tutarlar iizerinden yapilmustir,

Tkincil piyasada satiga sunulacak paylar ile ilgili bilgiler:
Thrager’nin paylarinin halka arzinda ek satis s6z konusu degildir.
Paylarm ISIN kodu SPK onayiun ardindan temin edilecektir,

Ortakligin halka arz 6ncesi 16.000.000 TL olan sermayesini temsil eden paylarin 2.133.235 TL
nominal degerli kismi A grubu, 13.866.765 TL nominal degerli kismi B grubu paylardir. Halka
arz edilecek 9.250.000 TL nominal degerli pay B grubu olacaktir. A grubu paylar satisa konu
edilmeyecektir. Buna gore halka arz edilecek 9.250.000 TL nominal degerli paylarin durumu
yukarida 4.1 maddesindeki ilk tabloda gésterilmistir. Ayrica, A grubu paylara Ihrac;gnmn Esas
Sozlegmesinde taninan imtiyazlar hakkinda bilgi, ilgili madde atiflartyla birlikte fhrager Bilgi
Dokiimamnin 21.15 numarali baghg altinda verilmektedir. Buna gére A grubu paylar yénetim
kurulu uyc-.lclmm belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. B
grubu paylar igin ise herhangi bir imtiyaz tantnmamsgtir,

4.2. Paylarm hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Thrager’min paylan sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

4.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylan kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
4.4. Paylarmm hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

4.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satigt yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklari saglamaktadir.

e Kardan pay alma hakki (SPKn Madde 19 ve TTK Madde 507)

Her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hitkiimlerine gére; pay sahiplerine dagitilmas:
kararlagtirtlmig net dénem kérina, pay: oraminda katilma hakkini haizdir. Kardan pay alma
hakki, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gercevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkim ifade eder. SPKn’nun 19’uncu
maddesi hiikmii ve SPK’nin I1-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi (“Kar Pay: Tebligi”) uyarinca;

o Halka agik ortakliklar, karlarim genel kurullan tarafindan belirlenecek kir dagitim
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
agik ortakliklarin kir dagitimi politikalarna iligkin olarak, benzer mtchktekl ortakhklar
bazinda farkli esaslar belirleyebilir. Sirket’in su an itibariyle bc;ha‘ ar dagitim
politikasi olmamakla beraber, halka arzi takiben ilk gcxytf/ leuralda. *SP; \\\is TTK

diizenlemelerine uygun olarak Kar Dagitim Politikas: hazulaﬂatak Mfé{t\pay.ﬁsal lerinin

onayina sunulacaktir. :‘: 2 { SN i
4 ;{ ‘-_:;; \\:".:"/.n ,z" «-‘?F /:- 2 2 May ,

o Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas So7le<mede’pay sa}npleuv;‘qdj‘l Belirlenen

kar pay1 ayrilmadikea bagka yedek akce ayrimasipa, ertesi yila® kar aktan!rmasma ve intifa
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senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik calisanlarina kirdan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kér pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz,

o Halka agik ortakliklarda kdr pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

o Kar Pay1 Tebligi'nde dngoriilen esaslara uyulmak sartiyla; kar pay:, dagitimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle
6denebilir.

Sirket esas sOzlesmesinin 17. maddesinde yer alan kar dagitimina iligskin hikiimlere gore;
Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi §irket’ce Gdenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem kar, varsa gegmis yil zararlanmin distilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gisterilen gekilde tevzi olunur.

a) %351 sermayenin %20sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bafis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirket’in kar dagitim politikas: gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasast mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinm, yénetim kurulu
tiyelerine, ortaklik calisanlarina pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

d) Net dénem karmdan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istei ile ayirdigi yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastiriinug olan
kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar pay: diisiilditkten sonra bulunan tutarin ylizde onu,
Ttirk Ticaret Kanununun 519’uncu maddesinin 2’nci fikrast uyarinca genel kanuni yedek
akceye eklenir.

Ihragernin karmndan pay alma hakki ve hakkm dogdugu Kesin tarih (ler) ile ddeme
Zamani:

Ihrag edilen paylar, kar pay: dagitim tarihi itibariyle, ithra¢g ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay: alma hakk: elde ederler. ihrag edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmast halinde, ilk kez
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren mali yil karindan ve kanunen bir sakinca olmamasi halinde
olaganiistii yedeklerden yapilabilecek bir kar dagitimindan kar pay: alma hakk: elde eder. 99 Mayis 2020

Yatirimetlar kar pay:r dagitmama riskinin farkinda olarak yatinm karar almalidir.

g7
Kar pay! hakkinin kullanimina iliskin simirlamalar ve digarida yerlesik pay s ;ﬁ/ip eri iein-. o %
prosediir: ; e .z;\ I

2\ 5/ 8
Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir, Hak kullanim prc:&{;_df%?t}; yRrt” .
diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aynidir. &P
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aktarilmaktadur. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle meveut paylann tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanimina iliskin herhangi
bir siirlama yoktur.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay: almak {izere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet
bilgileri ibraz etmekle yiikiimlidirler. Kar dajitiminda, sermaye piyasasi mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar Payr Tebligi uyarinca, kar pay: dagitim islemlerine en geg
dagitim karari verilen genel kurul toplantistnin yapildigs hesap donemi sonu itibariyle
baglanmasi gerekmektedir,

Kar pay: orani veya hesaplama yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigs:

Esas stzlesme hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi mevzuat, TTK ve ilgili diger yasal
mevzuat hiiklimlerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim
sekli ve zamani, y6netim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilir,

¢ Oy Haklk (TTK Madde 434, SPKn Madde 30):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarimi genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir,

¢ Yeni Pay Alma Hakk: (TTK Madde 461, SPK’ nm Seri 11-18.1 nolu Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi, SPK’ nin Seri VII-128.1 nolu Pay Tebligi):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermaye oranima gére alma hakkini
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. Halka agik olmayan
ortakliklar, yapacaklari sermaye artinmlarinda, ortaklarin yeni pay alma haklarim kismen veya
tamamen Kisitlayarak paylarini halka arz edebilirler. Sirket esas sozlesmesinin 6'nci Maddesi
uyarinca yonetim kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen siurlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK
tarafindan gergeklestirilecektir.

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK Madde 507):

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara

pay! oraninda katilir,

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn Madde 19, SPK’ nin Seri VII-128.1 nolu Pay
Tebligi): 2 2 Mayis 2020

-]
2

Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut payl

X - 3 ‘,..‘\J,J’{‘ "1":
¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn Madde 29,30, SP ¢ mm Seri{I-30.1 %
nolu Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplamg@gbgiﬁj, i{

TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527): LB\ )5 )
A '.’;o £ e i3
h

A .'12'.* ) o -‘:_,-‘," :(f: A
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarimi herlangi bf: kgfyhi&f{’

nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka acik ortakhklarlggeiﬁzl

kurul toplantilarm ‘&rénetim kurulu tarafindan MKK dan saglanan pay sahipleri listgsi dikkate
BAYRAF\ et | N )
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alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad: bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar.

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn Madde 14, SPK’ nin Seri II-14.1 nolu
Sermaye Piyasasi Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK Madde 437):

Finansal raporlar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetim raporlari ve ydnetim
kurulunun kar dagitim nerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya ilan edilir ve genel
kurul toplantisindan en az {i¢ hafta 6nce Sirket’in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur, Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi, genel kurulda, yénetim
kurulundan $irket’in igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglarn hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar, Verilecek bilgiler, hesap
verme ve diirtistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege uygun olmalidir.

o iptal Davast Agma Hakki (TTK Madde 445-451, SPKn Madde 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayitlt sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine genel kurul kararlarinm iptaline iliskin hiikiimler gergevesinde yénetim kurulu tiyeleri
veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yerin ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlciide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansimn dofru olmamasindan dofan zararlar igin ortakhia, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogirudan dogruya olmak {izere kar pay1 avansinin kararlastirildifi veya
Gdendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar, Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da
olmasin; ¢agrimn usuliine gére yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin tOplantxya katihp oy
kullandiklarimi, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak i izin verilmedigini
ve yukanda sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili ol [Gunir therj stiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlegme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriist] lgﬁ?alﬁw ﬁykl\l\olml

genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde 1pt‘ ‘dava;ggg;galthlcl A
0w Y- u!

) z,:b:“ ¥ /‘."

e Azmhik Haklar: (TTK Madde 411, 412, 420, 439, 531, 559); K ,:./.a o/ & }' 9 2 Mays 20
Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurlﬂuntian& ;Elilh p‘larak
gerektirici sebepleri ve gﬁndemt belirterek, genel kurulu toplantiya g:agmﬁﬁﬁmméy‘a genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasmna iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinti icinde olumlu cevap
venlmed1g1 takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu {izerine genel kurulun toplantiya

cagrilmasina Sirketanerkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verehilir.
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Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarmn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras olan
pay sahipleri li¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atamasim isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket feshine karar
verilmesini isteyebilirler.

Kurucularm, yénetim kurulu tyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artinmindan dogan sorumluluklan, $irket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh
ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
onaytyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, ¢ikarilmis sermayenin yirmide birini temsil eden
pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karg1 iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin onda birine, halka agik
girketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, genel kurulun bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkamnin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azhigm
istemiyle bir defa erielendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri
birakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ufrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan
noktalar: hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme &lgiisti ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi sarttir,

o (zel Denctim isteme Hakki (TKK Madde 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklariin kullanlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavugturulmasini, gindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, $irket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir &zel denetgi atanmasini isteyebilir.

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn Madde 24, SPK’ min Seri 11-23.1 nolu Onemli
Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Haklka Tebligi):

SPKn’ nun 23, 24 ve 25 inci maddelerine dayamlarak hazilanan 11-23.1 sayili “Onemli
Nitelikteki Islemlere [liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk Tebligi” uyarinca Onemli
nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy k muhalefet
serhini toplanti tutanagmma isleten pay sahipleri, paylarim Sirket’e ﬁyg},ﬁ% \‘\gyuhna
hakkina sahiptir. ,,f ¥ & \t;‘%
%
I}§27.1
\ o st 2 2 Mays 20
Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere‘baska bif sekilde
sahip olunan paylarin, Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, bu paya sahip olan bu kisiler a¢isindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde azinlikta kalan
ortaklarin paylarinmn iptalini ve bunlar kargili: ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
talep edebilirler. Ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri, Kurulca belirlenen siireaicinde

e, ‘ﬂ\ L)
Doy b

i g7 F
* Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki ( SPKn Madde 27, éj’k‘{‘\ggg’ SeFi I
nolu Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi): ’t\\ %, =
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haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek ve tiizel kisilerden
ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

e Déniistiirme Hakk: (TTK Madde 485):

TTK Madde 485 uyarinca, $irket esas sozlesmesinde aksi Ongoriilmemisse, payin tiirii
déniistiirme yolu ile degistirilebilir. Dontiistiirme esas stzlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Doniistiirmenin kanunen 6ngériildiigii hallerde yc‘metim kurulu gerekli karan alarak derhal
uygular ve bunun esas sozlesmeye yansitilmas: girigimini hemen baglatir, Nama yazihi pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin
tamamen 6denmis olmast sarttir,

4.6. Paylarmn ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket halka arzina iligkin olarak 31.01.2020 tarihinde 2020/10 sayili Yénetim Kurulu karari ile
agafidaki kararlari almigtir;

—

. Sirketimizin 50.000.000 TL olan kayitli sermaye tavan: igerisinde olmak tizere 16.000.000.-
TL nominal degerli ¢ikarilmig sermayesinin  5.250.000.-TL tutarinda arttirilarak
21.250.000.-TL ye ¢ikartilmasina,

Arttirilmasina karar verilen 5.250.000.-TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin

meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle Borsa Istanbul

A.§. Birincil Pazarinda, Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat

cercevesinde halka arz edilmesine,

Sirketimizin ortagi olan Turgut Bayrakin sahip oldugu 13.523.890.-TL nominal degerli B

Grubu hamiline yazilt paylardan 4.000.000.-TL nominal degerli payin, Sermaye Piyasasi

Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili teblig hiikiimleri dogrultusunda ortak satisi

yoluyla halka arz edilmesine,

4. Halka arzin Borsa Istanbul A.S. Ana Pazarinda, Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri
ve ilgili mevzuat gergevesinde “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yontemi” ile gergeklestirilmesine,

5. Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayili Teblig kapsaminda yer alan, paylarm ilk
halka arzindan sonra uygulanacak esaslar baglikhi b bendinin 3. Maddesi uyarinca halka arz
edilecek 9.250.000 TL nominal degerli paylarin %25’ine tekabiil eden 2.312.500 TL
nominal bedelli paylar: ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmas: suretiyle
satiga hazir hale gelmesine ve bu hususta Sermaye Piyasasi Kurulu duyuru ve ilke
kararlarina uyulmasina,

6. Yukaridaki maddelerde agiklandii iizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz
edilecek olan toplam 9.250.000.- TL nominal degerli paylarin Borsa Istanbul A.S.'de halka
arzina aracilik i¢in Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. nin yetkilendirilmesine ve gerekli
s6zlegmenin imzalanmasina,

7. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda

Sirketimizin paylarnin halka arzi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,

Merkezi Kayit Kurulusu A.$. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli ba:svumlann

[

a2

yapilmasina, N
8. Bu konuda daha 6nce aluy/@gf:ﬁﬁz() ‘tagih ve 2020/02 say1ili kararin iptaline,
9. Gerekli diger mlemlenn/&ap‘?l bey?nl‘ n ve bozlesmelerm imzalanmasi i¢in Sirket

yénetiminin yetkﬂcnduq,mcs; ,{\katx) Iarmgoybxrl igi ile karar verilmigtir.
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4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarin kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sermaye artirtmi yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal degerli (B) grubu hamiline
yazil1 9.250.000 TL nominal tutardaki paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic
veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

4.8. ihrac cdilecck paylara iligkin zorunlu pay alm teklifi, satm alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklannmn iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarmi satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte harcket etmek de dihil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarn halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azmlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan cikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azilhkta kalan ortaklarin paylarinm iptalini ve bunlar kargiligs ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii maddesi
gergevesinde belirlenir,

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortaklhiktan ¢ikarma hakkinm dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylarimin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasmm oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’'nin 208 inci maddesi halka acgik ortakliklara

uygulanmaz.

SPKn’nun 23 {incli maddesinde yer alan &nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylaruu halka agtk ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligimn
niteliine gére, ayrilma hakkmi, ayrilma hakkma konu Snemli nitelikteki islemin kamuya
agtklandifi tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir, Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gtre adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimlidiir, Halka ag¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrnlma hakkina iliskin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 tincli maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrinin usuliine gbre yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kal . muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gsarti
aranmaksizin bir 8nceki paragrafta a&ﬁ‘a gé%rhdn‘

4.9. Cari yil ve bir dnceki },‘fﬂda S«?;ﬁot‘-payla;)‘ iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme tckﬂlﬂé}‘l 111.9 S(pfkomls tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda
bilgi: o, N3 7
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Yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza Katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baglamas: 6ncesinde SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarmin BIAS da
islem gorebilmesi igin, Borsa’mn uygun goriigiiniin alinmas: gerekmcktedir, BIAS'n Sirket
paylarmn halka arz sonrasinda islem goriip géremeyecegine iliskin goriislerine isbu Sermaye
Piyasast Aracit Notu'nun ‘I. Borsa Goriisii’ boliimiinde yer verilmistir. Halka arzin baslamas:
oncesinde SPK ve BIAS disinda diger resmi makamlardan izin alinmasi geregi
bulunmamaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin toplam nominal degeri 9.250.000 TL olup, halka arz sonras ctkanlmig
sermayeye orani ise % 43,52 olacaktir. Halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Nama/Hamiline Bir Payn Halka Arz Halka Arz Sonrasi
Grubu Oldu g“ Nominal Degeri | Edilen Paylar Sermayeye Orani
(TL) Toplam (TL) (%)
B Hamiline 1,00 9.250.000 43,52*
TOPLAM: 9.250.000 43,52

*Halka arz edilen 9.250.000 TL nominal degerli paylarin halka arz sonrast ¢tkaridmis ser';}}({ye olan
21.250.000 TL' ye oramidr.

Sirket Yonetim Kurulu 03.02.2020 tarih ve 2020/16 sayili karari ile SPK’ nun VII-128.1 no’lu
Pay Tebligi’ nin 9. maddesi uyarinca, halka arz edilmesi 6ngériilen toplam 9.250.000 TL
nominal degerli paylarin % 25 ine kargilik gelen 2.312.500 TL nominal degerli nama yazili
paylarin da ortaklarin yeni pay alma haklarr tamamen kisitlanmak suretiyle sermaye artirimi
ybntemiyle borsada satilabilir hale getirilmesine karar vermistir. Satisa T,Be]ﬁ‘éﬁi@ paylarn
satiginin yapilmas halinde ¢ikarnilmis sermaye 23.562.500 TL® ye #fikselbedk. ¥e h?i_i{ﬁa agik
paylarin oram % 49,07 olacaktir. {f ,,;-;;;;\K - %
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5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: LY
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T H o H
Sirket paylarinin halka arzi Metro Yatirim tarafindan “Borsada Satis ‘3“Sahi-ts.laiy§t!a Talep
Toplama ve Satis Yéntemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin stiresi 2 i§ giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda
satig yapilip, dafiiim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satisin 2020 yili
Nisan ayinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baglangi¢ ve siirenin baglangi¢
ve bitig tarihleri SPK ve BIST*in uygun goriisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile KAP’ ta ilan edilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayil Pay Tebligi’ne gére, halka arz edilecek toplam
9.250.000 TL nominal degerli paylarin %25’ine tekabiil eden 2.312.500 TL nominal degerli
ortaklik pay1, “satisa hazir bekletilen pay” kapsaminda olugturulmugtur. Bu paylara iligkin satis
iglemi, izahnamenin KAPta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca paylarm borsa
tiyatinin halka arz fiyatimin yiizde yirmibes fazlasindan daha yiiksek seviyede kald:

IS
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miimkiindiir. S6zkonusu paylarin durumu ve fiyat: bu sartlart sagladig takdirde satis islemi bir
ya da birden fazla seferde gerceklestirilebilir. Satiga hazir bekletilen paylarin satis1 zorunlu
olmayip Sirket ydnetiminin verecedi karara baghdir. Sermaye artirimi yoluyla satisa hazir
bekletilen paylardan bir yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir,

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satig Metro Yatirim tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir, Sabit fiyatla yapilacak

talep toplamanin siiresi 2 is glinii olacaktir. Talep toplamanin ikinei giinii sonunda satts yapilip,
dagitim gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsada satis asamasinda, yatinmeilarin alig emirleri, birincil piyasa iglem saatleri igerisinde,
paylar arz edilen Sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, Borsa
Istanbul Pay Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemine génderilir. Paylarin ihracina iligkin
stzkonusu fiyat Sistem’de tammlidir ve bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arz satig siiresince ATM, internet bankacilif1 ve telefon bankacihig yoluyla talepler
iletilmeyecek olup, blokaj yoluyla da talepte bulunulmayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatiimecilarm, Borsada islem yapmaya yetkili yatinm
kuruluglarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00°tiir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in dagitimda fiyat dnceligi s6z konusu olmayip,
zaman onceligi kurali gegerlidir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi® ile paylar satisa sunulacag
i¢in BIAS iiyesi Yatirim Kuruluslar aracihigi ile halka arza katilan yatirimeilarin, hesaplarinda
bulunan bdklye ile alm yapmalar1 gerekmektedir. Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla
talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatirimeilarin ddedikleri pay bedelleri, tahsilati
yapan yatirim kuruluslari tarafindan Metro Yatirim®in Takasbank hesabina aktarilacaktir. Halka
arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is giinii halka arz i¢in agilmis
olan 6zel banka hesaplarina yatirilacaktir,

Pay bedellerinin yatirilacag: Sirket banka hesap numaras: asagida belirtilmistir.

| Hesap Sahibi : | Bayrak EBT Taban San. ve Tic. A.S.
Banka : | KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A S.
Sube : | Istanbul Beykent Subesi
IBAN No : | TR90 0020 5000 0062 1777 4000 05

Pay bedellerinin yatirlacag: ortaga ait banka hesap numaralar agagida belirtilmigtir.

Hesap Sahibi - Turgut BAYRAK
Banka ! TEYRTURK KATILIM BANKASI A. S.
Sube E ahnbu}Beykgnt Subesi
IBAN No KE '1}&9;&602&50@0 0062 1767 3000 04
4]
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¢) Bagvuru yerleri:
Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde BIST’ te islem
yapmaya yetkili yatinm kuruluslarindan birine bagvurmas: gerckmektedir, BIST? te islem

yapmaya yetkili yatiim kuruluslam]m listesi BIST" in internet (www.borsaistanbul.com)
sitesinde, BIST” in aylik biiltenlerinde, TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr)

internet sitesinde yer almaktadir.

d) Paylarm dagifim zamani ve yeri:

Dagitim, talep toplamamin 2. giini, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sdz konusu paylart sermaye piyasasi mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

5.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadipma dair

aciklama:

Bayrak Taban ve Aract Kurum arasmda 06.01.2020 tarihinde “Halka Arza Aracibik ve
Yiiklenim Sézlesmesi” imzalanmugtir. Bu sézlesme, SPK tarafindan paylarin halka arzina izin
verilmemesi veya BIAS kotuna alinamamas: halinde veya Sirket’ in halka arza konu paylan
SPK kaydina alinmadan énce halka arzdan vazgegmesi ile kendiliinden sona erer,

Araci Kurum’un isbu s6zlesmeden veya mevzuattan kaynaklanan yiikiimliliiklerini, tebligat
adresine noter kanaliyla bildirilmesine ragmen, makul siire igerisinde yerine getirmemesi
halinde, herhangi bir ihtara gerek kalmaksizin ishu sdzlesme sona ermis sayihr. Bu durumda,
Sirket’ in, ytikimliliigini yerine getirmeyen Araci Kurum® dan tazminat talep etme hakk:
dogar.

Bayrak Taban ve Araci Kurum arasmmda imzalanan “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim
Stzlesmesi” gergevesinde; paylarin satig siirecinin baglangicindan &nce veya satig tarihleri
igerisinde agagidaki durumlarin ortaya gikmasi durumunda, Araci Kurum ve/veya Ihrager,
paylarin halka arzini erteleme veya iptal etme hakkina sahiptir.

a) Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan diizenlemeler nedeniyle bu s6zlesmeden kaynaklanan
ylkiimltliiklerin Sirket, Ortak ve Araci Kurum tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya nemli 6l¢tide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimasi,

b) Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek 6lgiide savas hali, yangm, deprem, su
baskimi, ayaklanma, yaygm terdr eylemleri, enerji kitlig1, hiikiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarm meydana gelmesi,

¢) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Aract
Kurum’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas:
nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin Sngériilmesi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal vgg uluslararasi sermaye ve finans piyasalanni, Sirket’in
faaliyet gbﬂerdxgt sektgyl @%ﬁ’ﬁi% in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin

,.,’ ﬁmedf durumhnn ortaya ¢ikmasi,

e) Qu"ket in yonetun ‘.‘ve 0 'ﬂe WSirket hakkinda paylarn pazarlanmasim
etkileyebilecek herhg g@bm on; it ﬁia\ﬁ /veya dava agilmasi ve Sirket vg
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aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorugturma, dava ve icra takibi agilmasi.

Sozlesmenin feshi veya yukandaki Madde a,b,c,d ve e’de belirtilen nedenlerle halka arzin
gergeklesmemesi halinde Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Stzlesmesi Madde 10° da belirtilen
“aracilik yiiklenimi ve satig” komisyonu Sirket aleyhine tahakkuk ettirilmeyecek, Sirket ve
Aract Kurum birbirlerinden herhangi bir iicret talebinde bulunmayacaktir,

Halka Arz “Borsa’da Satiy — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ile
gerceklestirileceginden yatinmcilarin 6nceden para yatrmasi séz konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatirimeilara yénelik herhangi bir zarar
s0z konusu olmayacaktir. Sadece yatinmeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal
edilecek ve yatinmemin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirimemin kendi
tasarrufunda olacaktir.

5.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmalar tarafindan satig fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Sirket paylan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile satiga
sunulacai icin kesinlegen fiyat ile yatinme: tarafindan yapilan ddemeye esas alinan fiyat
aymdir. Dolayistyla arada bir fiyat fark: olusmayacak ve fiyat farki nedeni ile iade yapilmas:
gerekmeyecektir.

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlan seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktar1 halka arz edilen toplam pay miktar1 ile siurhidir. Sirket'in islem sirasina
gonderilecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktan satis baslamadan once Borsa
tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

5.1.7. Yatirimeilarin satin alim taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan &nce veya satig siiresi iginde yatmmeilarin yatirim karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum Sirket veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasas: Kanunu'nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degiscn veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayxmlamr

olan yatirimetlar, 1zahnamede yapllan ek ve degisikliklerin yayimlanmas "dan mba@ 1@1 1$‘\

glinii i¢inde taleplerini geri alim hakkina sahiptirler. // = 4 . }
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[hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan haquﬁupibﬁ ha.zm;{{
kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi pay%as:_dggéfmm
kesinlestigi giinii takip eden azami (2) is giini igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

5.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

5.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, SPK’nin sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan csasiar cergevesinde dagitim listesinin kusinlcstigi guml ta.kip eden iki is glinii i¢erisinde

duéf\%%h EBT T
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5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmin kisitlamp kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iligkin bilgi:

Mevecut ortaklarin yeni pay alma haklari 31/01/2020 tarih ve 2020/10 sayili yonetim kurulu
karanyla sermaye artirumi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tiimiiyle
kisitlanmisgtir.

5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir paym satm alma fiyat: ile bu kisilerin Sirket ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5. Maddesinin 5. fikrasi
cercevesinde halka arza aracilik eden Yetkili Kurulug Metro Yatirim, halka arz stiresi sonunda
satilamayan paylar1 halka arz fiyat tizerinden satin alma taahhiidii vermistir. Metro Yatirm,
satilamayan paylar halka arz fiyat: tizerinden alacak ve pay bedellerini Sirket’e &deyecektir.

1 adet payin satig fiyat1 3,28 TL olarak belirlenmigtir.

Metro Yatirim’in Thrage: ile halka arza aracilik haricinde baska bir iliskisi bulunmamaktadur,
yOnetim organlarinda gérev yapmamaktadir ve Ihragei’nin yénetim kontroltine sahip ortagi
degildir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug | Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. 7

Adresi Biiytikdere Caddesi Metrocity A Blok No: 171 Kat: 17
34330 1.Levent - Istanbul N

Telefon 212 344 09 00

Fax 2123440913 o

internet Adresi - www.metroyatirim.com.tr ]

5.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.
5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandlrm%agx,

A v Ty

nemalandirilacaksa esaslari: i )
- . 22 Wars 2 ¥ 2 E N
emalandiriimayacaktir. '3 SEN o %
5.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin liste%‘: & / f\{\.,:};. VB }E
R SN POV A
ADI SOYADI GOREVI % “ 9o/
Turgut BAYRAK Bayrak Taban Y&netim Kurulu Baskani / GenSkMidiirs % *
ilker ARABACI Bayrak Taban Yénetim Kurulu Bagkan Vekili ===
Melek YUKSEL BAYRAK Bayrak Taban Yonetim Kurulu Uyesi
Asim TAKTAK Bayrak TabanYénetim Kurulu Uyesi(Bagimsiz)
Alper DURAZ Bayrak TabanYénetim Kurulu Uyes (Bagimsiz).
Peri GUNES Bayrak Taban Insan Kaynaklar Yéneticisi
Yasin CICEK Bayrak Taban Uretim Mudiirii
Engin VAROLTURK Bayrak Taban Muhasebe Sorumlusu
Cigdem OZTURK Metro Yatirum Yénetim Kurulu Bagkani
Fatma OZTURK GUMUSSU Metro Yatirim Yénetim Kurulu Baskan Yardimcis
Yagmur OZTURK Metro Yatinm Yonetim Kurulu Uyesi
Serhan ICER Metro Yatiim Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mildiir,

- No: 24 Beylkdih .
Blyiikcokmeca Y.D.: 185 099 6915
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Ozgecan FIRILDAK Metro Yatirim Genel Miidiir Yardimcis:

Yunus Polat YAMAN Metro Yatirim Arastirma ve I Geligtirme Miidiirii

Bulug DEMIREL Metro Yatirim Kurumsal Finansman Uzman

Mehmet Ferruh OZGUC Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Sorumlu Denetei
Abdiilkadir PAFDALI Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Denetgi

Sevim MAYDA GOKSU Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Denetgi

Yasin OCAK Avukat

5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildify durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur,

5.2.2. Ihragermin bildigi Glgiide, Sirket’ in ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde siz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifna iligkin bilgi:

Yoktur.

5.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

“Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ne gore paylar satisa sunulacag: i¢in herhangi bir yatirime:r grubuna tahsisat ve
dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanun siiresi 2 is giinii olacaktir. Tkinci giiniin sonunda satis
yapilip, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatrimeilarin gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giintidiir.
Islem gérme; halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili
hiiktimleri gercevesinde Borsa Genel Miidiirliigii’niin verecedi olumlu karara baglidir.

a) Yatirnmer grubu bazinda tahsisat oranlars:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliinin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur,

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihra¢gimin ¢cahganlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim

yontemi/ydntemleri: //-'-"::"\\\
7 g § S

Yoktur, !, W P -\\

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarina veya belirli dlg‘er er u[ﬁ’?a ‘tahmabllecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri: i

Yoktur '\3

Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

B& f%AK EBI/IABAN
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi® ile yapilacaktur.
Yatirimeilar pay alim emirlerini kendi aract kurumlari vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gﬁndcreceklexdlr Yatirnmeilara paylarinin tahsisat ve dagitimi, satisin gergeklesecegi giin,
Birincil piyasa islem siiresinin bitigini takiben, Borsa yonetimi tarafindan otomatik olarak
yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapiimasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesi miimkiin degildir

5.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satiy — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ile yapilacaktr.
Yatirimetlarin alim emirleri aract kurumlar vasttasiyla BIAS sistemine gdnderilecektir,
Dagitim, talep toplamanin son giinii Birincil piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Yatiimeilar alim emirlerinin gergeklesip
gergeklegmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumlari vasitasiyla

Ogrenebileceklerdir.

Yatirimeilarin gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2), dagitim islemi ise izleyen ikinei is
gliniidiir. Halka arz sonuglan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-5.2 sayili Sermaye Piyasas
Araglarinin Satigi Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip
eden iki iy giini igerisinde Kurul’'un 6zel durumlarn kamuya agiklanmasma iliskin
ddzenlemelen uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylann Borsa’da isleme baglamasi igin pay sirasimin agilma tarihi ise
yatinmcilarin halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarimin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

5.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:

Yoktur. 2 2 Mayis 2020
5.3. Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi /gx‘r‘z\\}

5.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyat: ile talepte bul}xﬁag. yaﬁf-rmcn;k{

katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi: N P ‘\r.
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1 TL nominal degerdeki 1 adet B grubu hamiline payin satis fiyat1 3,28 TL élamk B@hrlcnmzstlr ,,

.....

Halka arz “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi \41«:‘—3 ch;g»bh gaéll
pazarinda gergeklestirilecek olup, Metro Yatirim halka arz i¢in yatirimeilara yem ‘hesapacinaya
ve pay alim satim islemine yonelik olarak ayrica bir komisyon almayacak, her yatirimemin
kendi hesabina ait olan “pay alim satim komisyonu” bu halka arzda gerceklesecek alimlarma
da uygulanacaktir. Bu “pay alim satim komisyonu™ orant her bir yatinmer igin farklilik
arzetmekte olup, aract kurumlar arasinda da farkhliklar mevcuttur Halka arza igjirak eden

eplerine aramhk eden yetkili arac1
‘BOyijderg Cad, M ‘ '; /
i Sie 354525 wwinafroyarla




kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yamsira, hesap agilisi ile para
ya da pay transferine dair ticret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza istirak eden
yatirimeilar Metro Yatirim *dan degil bagka kurumlardan talep girecekler ise dojirudan o araci
kurumlardan bilgi almalidirlar.

5.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatmin belirli
olmamas) durumunda halka arz fiyatimm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatirim tarafindan hazirlanmustir. 1 TL nominal degerli
payin satis fiyat1 3,28 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyatin tespitine 1h$km hazirlanan
Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatimn hesaplanmasinda Bayrak Taban igin yaptlan
degerleme galigmasinda “Piyasa Carpanlar” ile “indirgenmis Nakit Alamr” y&ntemleri
kullanilmistir. Piyasa Carpanlan Yontemi; Sirket’in islem gérecedi pazar ve sektordeki benzer
firmalarin bazi finansal oranlarim esas alarak firma deerini tespit etmeye calisan bir
yontemdir. Uluslararas: alanda kabul gormily ve girketlerin orta-uzun vadeli deferlerini
yansitan Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi’ ne gére ise firma degeri veya sirket
paylarimin degeri, Sirket’in faaliyet gosterdigi siire igerisinde yaratmasi muhtemel nakit
akimlarinin bugiine indirgenmis degeri olarak kabul edilir. Yoéntemlere ve hesaplamada
kullanilan varsayimlara iligkin ayrmtili bilgi yetkili kurulugun hazirladigi ve Ek-2 de yer alan
Fiyat Tespit Raporunda belirtilmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangig tarihinden en az ti¢ giin 6nce Kamuyu
Aydmnlatma  Platformunda  (www.kap.org.tr), Yetkili kurulus internet sitesinde
(www.metroyatirim.com.tr) ve §irket’in internet sitesinde (www.bayraktaban.com)
yaymmlanacaktir.

5.3.3. Yeni pay alma haklka kisitlanmugsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasimdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarimin kisitlanmast,
Yonetim Kurulu yetkisindedir. Bayrak Taban 31/01/2020 tarihli 2020/10 sayili yonetim kurulu
karan ile yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanmas: yniinde karar almigtir. Bu kapsamda
halka arz asamasinda tiim pay gruplarimi temsil eden ortaklarm yeni pay alma hakk:

kisitlanmistir, 2 2 Mayis 2020

Halka arz edilen paylar karsiliginda Sirket ve satig yapacak ortak dogrudan fon elde edecektir.
Mevecut ortaklar ayrica dolayh yoldan da menfaat elde edebilir, Zira Sirket’in elde %@M
kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan ortaklar hem kap i"ﬁxam ge \
mevcut paylarinin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica hﬁ]ka ar;sdlipn %
paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatinin meveut paylarinin degerinin behrlenmefs,l aq:(smdﬁn

bir 6lgiit olmas: da meveut ortaklar bakimindan dolayl bir menfaat sayilabilir.'! L

2 ?.?T:«/ & ,‘If
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Yeni pay alma haklarmun kisitlanmast nedeniyle halka arzdan sonra satilamayip kgd&mﬁayignn;/“
olmast durumunda ise 06.01.2020 tarihli “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sozlegniesi’ ngmgr
Metro Yatiim satis siiresi i¢inde satilamayan paylari SPK VIL.128.1 sayith Pay Tebligi 5

Maddesi ¢ercevesinde satin alacaktir,

5.34. ihraggl’ nm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlarr) geemis yil it icerisinde
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bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihracg
paylartigin Gdedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtiriimasi:

Yoktur,

5.4. Aracibik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkmda bilgi:

sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek yetkili kurulus Metro Yatirim’dir.

Adresi : Blyiikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat 17 1.Levent/IST.
Telefon 1 (212) 344 09 00
Fax :(212) 344 09 13

Internet Adresi : Www.metroyatirim.com.{r

Yurt disinda herhangi bir satig yapilmayacaktir,

5.4.2. Halka arzmm yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Metro Yatirim, SPK’'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’ nin 5. Maddesi gercevesinde, Ihraget ve
Metro Yatinm arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sozlesmesi” nin
araciigin tiirli ve kapsamim diizenleyen 4. Maddesi uyarinca, satilamayan kisminin Pay
Tebligi’ nin 5. Maddesinde belirtilen ergevede beher pay bedeli 3,28 TL olan halka arz
fiyatindan yiiklenimde bulunmustur.

Olusturul- Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yetkili mussa Avairinhe Paylarin Paylarin
T Konsorsi- Tiirii Nominal Halka Arz ; Halka Arz
Kurulug daki rii : i Nominal
yrancs Degeri Edilen Paylara Defieri (TL) Edilen Paylara
Pozisyonu (TL) Orani (%) Orani (%)
Metro Yatirim ' Bakiyeyi
Men. Deg. A.S. Yoktur Voklenim | 9-250-000 100 - -

Halka arza aracilik eden Metro Yatuim bakiyeyi yilklenim neticesinde portfoyiine aldigt
paylart, paylarin borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren alti Q};_gjigg;lc halka arz
fiyatimn altindaki bir fiyattan borsada satamayacaktir. Metro Yau?ﬁqube .sebebiyle
alacaklan paylari borsa disinda satmalar durumunda borsa disindafataeags ﬁmnlar da
bu smirlamaya tabidir, '

o <,
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5.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi ,\\ ERCCTN -
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Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi ile satiga hazir bekletilen paylarin g?sigkﬁ'na His
06.01.2020 tarihinde taraflarca imzalanmgtir. S

Aracilik ve yiiklenim sozlegmesinin konusu 9.250.000 adet paymn “Borsa’dg/ Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi™ ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da ha
satigina aracilik edilmesidir,
BAYRAK EB|I [ABAN
SAN. VE TIC.AB.
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Satiga hazir bekletilen paylarin satigina iliskin sézlesmenin konusu ise SPK® nm VII-128.1
say1li Tebligi uyarinca satiga hazir bekletilen toplam 9.250.000 TL nominal degerli paylarin %
25" ine kargilik gelen 2.312.500 TL nominal degerli paylarin gerekli kogullar olustugu takdirde
Sirket tarafindan uygun goriildigii takdirde borsada satisina aracilik edilmesidir.

Sézlesme kapsaminda Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatirim tarafindan hazi rlanmagtir.

Paylarin satig siirecinin baglangicindan &énce veya satig tarihleri igerisinde is bu Sermaye
Piyasasi Araci Notunun 5.1.4. numarali maddesinde belirtilen durumlarm ortaya ¢ikmas
durumunda Metro Yatirim ve/veya Sirket, paylarin halka arzini erteleme ve/veya satis fiyatinin
degistirilmesini talep etme ya da stzlesmeyi feshetme hakkma sahiptir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BIiLGILER

6.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in basvuru yapilip yapimadig ve biliniyorsa en
erken iglem gérme tarihleri:

Sirket paylar hentiz borsada islem gormemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada
iglem gormesi BIAS Genel Mudiirltigii'ntin bu konuda verecepi olumlu karara baghdir.
Paylarin kota alinmas: ve Ana Pazar’da iglem gérmesi amaciyla BIAS a bagvurulmugtur. Soz
konusu karar alinmadikga halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkan olmayacaktir,
Dolayisiyla, izahnamenin onaylanmas: paylarn Borsa’da islem gorecegi anlamina
gelmemektedir. BIAS yénetim kurulunun alacagi karar sonucu paylarin Borsa’da iglem gorme
tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada satig sonrasi ikincil piyasa islem sirasinin agilmasi,
Borsa'nin Sirket’in KAP sayfasinda yapacag duyuruyu takip eden is giinii gergeklesir,

6.2. ihracer’ min ayni grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem gériip
gbrmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Yoktur,

6.3. Borsada iglem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa konu
edilmesi veya satin almmasmin taahhiit edilmesi veya,

T T

- Thrager’nin baska bir grup paymim veya sermaye piyasast araclarmin t?h’sisiﬁdmtellkﬁ*;q
T ek

yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda, 7 Py \s
bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasasi algé?'ﬂlﬁ§%/55#ﬁl% “
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi: § ol S ;'
Yoktur, ' 4
oktur e’ /
6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgm esaslar: Al
Yoktur. ' 22 Maygs 2020

6.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig::

Yoktur.

6.5.1. Fiyat istikrar: iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigmma
iliskin aciklama:
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Yoktur,
6.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklegtirilebilecegi zaman arahign:
Yoktur,

6.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur,

6.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fivatlarmmn
diisebilecegine iliskin aciklama:

Yoktur,

6.5.5. Fiyat istikrarini saglayie: islemlerin amaci:

Yoktur,

6.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamilacak
kaynagmn niteligi:

Yoktur.

6.5.7. Yatirmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIiN BiLGILER iLE TAAHHUTLER

7.1. Paylarmm halka arz edecek ortak hakkinda bilgi:

Son 3 yilda Thraggida veya
is Adresi seleflerinde veya bagh
Adx Soyad: ortakhklarinda iistlendigi
girevler veya bunlarla diger
onemli iliskilerinin mahiyeti

Adnan Kahveci Mahallesi, Gingn " 3
Turgut Bayrak Calglar Caddesi No:24 - &‘;‘Z{Zﬂ‘_‘“ Az Sapiin — el

PK:34528 Beylikdiizii/Istanbul
7.2. Paylarmi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri:

Paylarint halka arz edecek ortak Turgut Bayrak Sirket’in meveut sermayesinder2,080.510 TL
nominal degerli A Grubu, 13.523.890 TL nominal degerli B Grubu pay 7 fpﬁfj g:giit Bayrak
bu paylardan 4.000.000 TL nominal degerli B Grubu paylari halk arz CdCCSg,\LQQ 323, 3{90 TL

nominal degerli B grubu pay: kalacaktir., (1 i g %%

s‘.':.‘: i&‘» : n.— :g

2 2 Mays gpoy
Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylar a$dg1daki tablga}gdstmlmlgnr

2 r“v
’—t- o /

Bir Paym | S “‘i“: _Foplam

Adi Soyadi Grup lez:'i‘l?xlxe (‘I,': :/i{,?i) Nominal AI:? edi“»» Nominal
Degeri (TL) Tutar (TL)

Turgut Bayrak B Hamiline . .000, 4.000.000

"No: 24 rs;_syzm:_u:ﬁ(‘{/ [sYANBUL
Blyvitkgekmoeo \ 0. 165 093 6915




Paylarini halka arz edecek ortaklarin halka arz éncesi ve sonrasi pay gruplan bazinda sahip
olacaklari paylar agagidaki tabloda gésterilmistir,

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras:
Ortagin Ad1 Soyads Pay : Sermayedeki Pay: Pay Sermayedeki Pay:
Grubu | Tutar(TL) |Oran(%)| Grubu | Tutar(TL) |Oran (%)
Tiargt Bevrsk A 2.080.510 13,00 A 2.980.510 9,79
B 13.523.890 84,52 B 9.523.890 44,82

7.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimm artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) ihrace: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yénetim Kurulu’nun 03.02.2020 tarih 2020/14 ve 2020/15 sayili kararlar ile Sirket
paylarinin birincil halka arzim takiben, $irket paylarinin borsada islem gérmeye baglamasindan
itibaren bir yil stireyle, satisa hazir bekletilen paylar harig olmak {izere; herhangi bir bedelli
sermaye artirini yapilmamasin ve dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artinlmamasini, yeni
bir satig veya halka arz yaptlmasina ya da dolagimdaki pay miktarmn artmas: neticesini
doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasini, yeni bir satis veya halka arz yapilacagma
dair ya da dolagimdaki pay miktarimin artmast neticesini doguracak herhangi baska bir
agtklamada bulunulmamasini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
¢) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayilhi Pay Tebliginin 8. Maddesinin 1. fikras:
uyarmnca; meveut sermayede % 10 ve {izeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oramna
bagli olmaksizin ybnetim kontroltinii elinde bulunduran ortaklar izahnamenin onay tarihi
itibariyle sahip olduklari paylari, Sirket paylarinin Borsada islem g&rmeye _baslamasindan
itibaren bir y1l siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satapffzlars by, p‘a\ﬁan
halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde, erhaﬁgmlr Islenﬁe
tabi tutamazlar ve borsa diginda yapilacak satiglarda da satisa konu y]ar bn,sm)daﬂmyég
tabidir. 2 2 Mays Zﬂﬁ ] \\\_J g- i

L < /

(g‘\«n»‘.

Turgut Bayrak, 07.02.2020 tarihinde; SPK’nun V1I-128.1 sayili Pay tebh?knug 8. Madﬁ'eaﬁuﬂ
dk fikrasi celgevesmdc $1rkel paylanmn birincil halka arziny lakxben. paylann éﬁrs‘aéf‘a ggfem
erket paylarinin Borsada islem gérmeye baslamaqmdan itibaren bir yil e[lreyle halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmamayi, bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir isleme tabi tutmamayi, bahsi gegen paylarin
Borsa disinda mevzuat hiikiimlerine uygun olarak satilmas: halinde, borsa diginda satilan
paylari alanlarin da bu sintrlamaya tabi olacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 9. maddesinin 3. fikras: uyarinca;
satiga hazir bekletilen paylar tamamen satilmadig siirece, izahnamenin onay tarihi itibariyla
meveut sermayede ylizde on ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina baglh
olmaksizin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylar izahnamenin
KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir y1l boyunca borsada satamazlar ve bu paylap borsada
satilmas! sonucunu doguracak gekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar,

BAYRAK EBT/TABAN /E

I




Turgut Bayrak, 03.02.2020 tarihinde verdigi beyan ile; Bayrak Taban’in paylarinmn ilk defa
halka arzi kapsaminda; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 9.
maddesinin 3. fikras1 gergevesinde; Bayrak Taban'in halka arzinda satiga hazir bekletilecen
paylar tamamen satilmadig siirece, halka arz izahnamesinin onay tarihi itibariyla Bayrak
Taban® da sahip oldugu paylari, izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil
boyunca borsada satmamayi, bu paylarmn borsada satilmasi sonucunu dojuracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmamay: taahhiit etmistir.

S6z konusu Ortaklar® m sahip olduklar paylarinin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket” in
meveut ve halka arz sonrasi sermayesine orammna iligkin bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Bayrak Taban Pay Gruplan Bazinda Ortaklik Yapisi

omier | ol | Jomtn | m |
Turgut BAYRAK A 2.080.510,00 13,00 | 2.080.510,00 9.79
Turgut BAYRAK B | 13.523.890,00 8452 | 9.523.890,00 | 44,82
flker ARABACI A 52.725,00 0,33 52,725.00 0,25
ilker ARABACI B 342.875,00 2,14 342.375;00 1,6l
Halka Agik B ; .| 025000000 4353
TOPLAM: 16.000.000 100.00 |  21.250.000 | 100.00

d) Yetkili kurulus tarafindan verilen taahhiitler:
Metro Yatirim 27.01.2020 tarihli beyan: ile;

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'mn VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5. maddesinin 7. ve 8.
fikrast ve Kurul” un i-SPK.128.11 (27.11.2015 tarih ve 32/1494 s.k.) sayih ilke kararma gére;
halka arzda satlamayan paylarm Metro Yaturim tarafindan bakiye yiiklenim neticesinde
alinmast ya da birincil piyasadaki halka arz iglemi stiresince Metro Yatirim portfoyiine pay satin
alinmas: halinde; Pay Tebligi’nin 5%inci Maddesinin sekizinci fikras: kapsaminda halka arz
sonrast Metro Yatirim porf&yiine alnan paylar, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baslamasindan itibaren alt ay siireyle halka arz fiyatimn altinda bicfiyattan Borsa’da
satmayacagini, bu paylari halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilpesssefiucuiin, doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, ytiklenim nedeniyé yasgﬁ%ﬁcil \fiiyasadaki

halka arz igleminde portfGyiine satin alacag: Bayrak Taban paylafinin bﬁj)fs;dﬁ;fda satilmas
halinde, borsa disinda satilan paylari alanlarin da bu simirlamaya tabi dacaginy taj hiit §tmistir.
(Ek-—3) :‘;\ S ’;"n“"”? /-{;i

e) Taahhiitlerde yer alan difer 6nemli hususlar: ‘;21:;; 2 ,_::;f/' "

YOktm‘. ) i
8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

8.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Sermaye artirumi ve ortak satigi yoluyla ihraca iligkin toplam maliyetin 1.629.912 TL olacag:
tahmin edilmekte ve pay bagina maliyetin 0,18 TL olmas: dngoriilmektedir,

BAYRAK EBI
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Thraggr’mn 16.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin yeni pay alma haklarinin kisitlanarak
21.250.000 TL'na artiriimasindan yaklagik 17.220.000 TL briit, 16,192.517 TL tutarinda net
gelir clde etmesi ve halka arzin Bayrak Taban igin maliyetinin

beklenmelktedir.

1.027.483 TL olmas

Katlamlacak maliyetlerin tahmini tutarlarinin agagidaki gibi olmas: beklenmektedir.

Maliyetler (TL) Toplam Sirket Ortak
SPK Kurul Kayit Ucreti 41.276 32.716 8.560
BIST Kotasyon | 15.701 8911 6.790
MKK Kayit Uecreti 22.313 22.313

Aracilik Komisyonu+Bsmv 1.353.923 768.443 585.480
Ticaret Sicili | 3.000 3.000{

Rekabet Kurul Ucreti 3.700 2,100 1.600
Reklam flanPR 50.000 50.000]

Bagimsiz Denetim 100.000 100.000 -
Bagimsiz Hukuk Gériisii 20.000 20.000

Diger ( Noter vb) 20.000 20.000

Toplam Maliyet 1.629.912 1.027.483 602.430
Toplam Hissc Nominal 9.250.000

Pay Bagina Maliyet 0,18 -

Halka Arz Tutan 30.340.000 13.120.000
Net Gelir 28.710.088 zf‘* 51?"‘5;\7 570

9. SULANMA ETKISi

2 2 Mays 2[]2@

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglar, yatinmeilar tarafindan sahlp ekupﬁn p’ay D}fslyonlarlnm
kullanilmast, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya donusturulmesl wb. 1sleh1jn\’pay ihracina
neden olmakta ve dolagimdaki pay sayisim arttirmaktadir. Haﬂe& =rglarda yatrimeilar
tarafindan pay bagina &denen tutarlar ile (halka arz siirecinde ihrage: tarafindan katlanilan
maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonrasi ihragemm finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay basina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayist) arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay basma
defter defieri arasindaki fark, pay bagina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. Buna gére

sulanma etkisinin miktari ve yiizdesinin hesaplanmas1 asagida sunulmaktadir.

SULANMA ETKISi (TL) Halka Arz Oncesi| Halka Arz Sonrast
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 22.684.198 38.876.715
Cikanlmis Sermaye 16.000.000 21.250.000
Artinlan Sermaye 5.250.000
Pay Bagina Defter Degeri 1,4178 | 1,8295
Halka Arz Fiyat1 3,28
Sirket i u;m Tahmini Halka Arz Maliyeti 1.04.483

AN =
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Meveut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) o 04117
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) ,, 29,04
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) . 1,4505
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) 442

Halka arz ncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz 6éncesi Ozkaynak / Halka arz Sncesi
Odenmis Sermaye = 22.684.198 / 16.000.000 = 1,4178 TL

Halka arz sonrasi pay bagina Defter Degeri = (Halka arz 6ncesi Ozkaynak + Halka Arzdan Elde
Edilen Fon Girigi — Halka Arz Masraflar1) / Halka arz sonrasi Odenmis Sermaye = (22.684.198
+17.220.000 —1.027.483) / 21.250.000 = 1,8295 TL

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonras1 Pay Basina Defter Degeri —
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri = 1.8295- 1,4178=0,4117 TL (% 29,04)

Yeni ortaklar i¢in (negatif) sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonrasi Pay Basina
Defter Degeri = 3,28 — 1,8295 = 1,4505 TL/pay (% 44,22)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 1g1iginda yapilmis olup, gercek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir. Ayrica,
Thrager’ nin uygun g6rmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artiimi, bu halka arzdan
sonra ihra¢ edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... diger araglar gibi nedenlerle piyasa
fiyat: dligebilecektir.

9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arz, mevcut ortaklarin riichan haklan kisitlanarak ger¢eklegtirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar i¢in 1,4505 TL tutarinda ve % 44,22 oraminda negatif sulanma etkisi

olacaktir.

9.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yem pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari \

%
Meveut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 0,4117 TL ve % 29,04, /d %&1 o‘lacgkt}

,y.\ x .3}3 \\

&5 5 s o * =
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10.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damigmanhk yapanlar haﬁkm\cfabﬂgﬂem f? 929 Mayis 2020

z ?: %v\ ’,_/

Yoktur, o SR
10.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kigilerden ahman bilgiler:
Sermaye Piyasast Araci Notu’nda {iglincti sahis bilgilerinin kullanildig: yerlerde, o bilgilerin

kaynag belirtilmistir. Bu gibi tigtincti sahis bilgilerinin Sermaye Piyasasi Araci Notu’na dogru
bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz.

Thrage: bildigi ve ilgili Gglincii sahsin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanlis ve yamltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin ve
stzkonusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

Halka arz fiyat tespit raporu Metro Yatirim tarafindan hazirlanmg olup, isbu sermaye piyasas
araci notunun ekinde (Ek-2) yer almaktadir,

Metro Yatirim ¢aliganlar, daha 6nce Thrage: biinyesinde istihdam edilmemis olup, Ihrager® nin
yonetim ve denehm organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde bulunmamislardir. Metro

No: 24 Beylikdtizl
Biyikeekmees.D.: 185 099 6915




Yatirim’nin, Thrager” nm 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 tarihli karsilastirmals finansal
tablolarini denetleyen bagimsiz denetim girketi ile herhangi bir baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31,12.2019 tarihli finansal tablolarna iliskin bagimsiz
denetim raporu bagimsiz denetim firmast Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. Sorumlu Denet¢i Mehmet Ferruh Ozgiic’ tiir. Bagimsiz Denetei’nin sorumluluk
beyani Thragg: Bilgi Dokiimam ekinde yer almaktadir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM Anonim Sirketi

Sorumlu Denetci Mehmet Ferruh OZGUC

s Hiirriyet Mahallesi Dr. Cemil Bengii Cad. Hak Is Merkezi,
i No.2, Kat 4 Caglayan, Istanbul

Telefon +90 212 291 22 40

Fax B +90 212291 98 02 N

Internet Adresi http://www.mercekdenetim.com

Denetim Goriisii

Bayrak Taban’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablolar:
ile aym tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir
tablosu, 6zkaynak degigim tablosu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolari Mercek Bagimsiz

Denetim ve YMM A.S, tarafindan denetlenmistir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve YMM A.$.” nin 13.03.2020 tarihli 6zel bagimsiz denetgi
raporunun gériis boliimiinde; rapordaki finansal tablolarin, Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap
dénemilerine ait finansal performansim ve nakit akislarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS’lere) uygun olarak tim &nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sundugu
belirtilmistir.

Sermaye piyasas: araci notunda yer alan raporlan hazirlayan uzmanlar;

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da Ihrager®

nin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlarasalip degillerdir.

b) Ortakhik tarafindan daha &nce istihdam edilmemis ya da qfxat&ﬁk&;aﬁdlérha%“gj bir ticret

almamuglardr. 4 =N, o \\,‘

¢) Ortaklik yénetim ve denetim organlarimin herhangi birinde ﬁ’fgé diagxﬁe\ldu‘?f\ £ &
R R B 1
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11. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI\{\ e
N &, TR M
P o e AN 22 Mans 2020
Pay sahipleri iki tiir vergilendirme ile karsilagabilirler, Bunlar; TR
a. Hisse senetlerinin elden gikarilmasi karsihfinda saglanan defier artis kazanglarinmin
vergilendirilmesi,

b. Hisse senetleri kar paylarimin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesidir,
Vergilendirme pay sahibinin gergek ya da tiizel kisi olmasina gore, tam veya dar miikellef
olmasina gore farklilik gdsterebilmektedir.

1.1 Hisse senetlerinin elden @karilmasi karsihgmda saglanan  kazanglarin
vergilendirilmesi

ey 24 Sevikdih / ISTANBUL
e VD.: 155 099 6915
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GVK’'mn Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasma gore; 31.12.2020 tarthine kadar
uygulanmak tizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay
alim-satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin %0
oraninda tevkifat geklinde vergilendirilmektedir, (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari md. 1/a)

Tevkifat sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamac: kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilmn tiger aylik dénemleri itibariyla
yapilmaktadir,

Paylarin farkli tarihlerde alinmalan akabinde, s6z konusu paylarin bir kisminin elden
¢ikarimasi halinde tevkifat matralumn tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan &nce elden
¢ikarilmast durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak
tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Ay giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde, o giin igindeki alis maliyetinin
tespitinde afirlikhi ortalama maliyet yontemi uygulanabileccktir, Alis ve satis islemleri
dolayistyla denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV™) tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir,

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla pay alim satim iglemi yapilmas: halinde, tevkifatin
gereeklestiriimesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle, ti¢ ayhik
d6nem sonunda, dénem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar,
topluca dikkate alinmaktadir, Pay alim satimindan dofan zararlar takvim yili asilmamak
kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST" te islem géren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde
tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam miikellef kurumlara ait
olup, BIST'te islem géren ve 1 (bir) yildan fazla slireyle elde tutulan paylarn elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin GVK® min miikerrer 80. Maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglan igin tam veya dar miikellef gercek kisilerce
yillik veya munferit beyanname verilmez. Diger gelitler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari
kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate almir ve tevkif suretiyle denmis
olan vergiler, GVK Madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
gercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergilerden
mahsup edilir. Ay sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar
da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla denen vergiler mahsup

edilebilecektir.

Dar miikellef kurumlarin Tiirkiye‘deki i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin
aracihit olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda
kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan

saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numer#iT fikvaginin altinc: paragrafi kapsaminda vergi

kesintisine tabi tutulmayan kazanglari v bifskiumlarth, daimi temsilcileri aracilipiyla elde
e i 7N i T A T

ettikleri tamami gegici 67 nci madde kagsamin la-vergi kesiptisine tabi tutulmus kazanglart igin

yillik veya $zel beyanname verilmez. (RVK,¢ :WTIB) I ,
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11.1.2. Hisse Senetlerinin Kar Paylarinin ve Kar pay1 Avanslarinn Vergilendirilmesi
11.1.2.1. Gergek kisiler

e Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94. Maddesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagittlmas: agamasma birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayih Kanun ile degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi milkellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nea
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Bu oran halihazirda %15°tir. Ancak KVK Madde 5/1-
d’de kurumlar vergisinden istisna edilmig olan ve yine KVK Madde 15/3 uyarinca dagitilsin
veya dafitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagrtimi
halinde, kar pay: dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktr (Kurumlar Vergisi Genel Tebligi -
Seri No:1, Béliim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayili Kanun'la eklenen Madde 22/2°ye gére tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK Madde 75/2 (1), (2) ve (3) numarah bentlerde yazili “kar paylarinin yarisi™ gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinimn belli bir haddi asmis olmas: halinde (2019
yilt igin bu had 40.000 TL dir.), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa
kar paymun tamami tizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutanin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye ¢klenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadi1 igin tevkifata tabi olmadig: gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar y6niinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan
edilmesi soz konusu degildir. Kar payr avanslart da kar paylari ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir.

e Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler
Dar miikellef gercek kisilere yapllan kar pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gergek kisiler i¢in yapilan agiklamalar cercevesinde yumﬁilmektedxr Dar
miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis Ser
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK m Gﬁ rgistygvkif suretiyle
alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyannamefile 15 jpj}\lggz) giir cinde vergi

dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK md. 101/5). f{h i ,{ (4 = \3
LN A S |
11.1.2.2. Kurumlar Y N2 F 22 Mans 2090

“z.;a ‘9 Y Byt @ P
® Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Turkly?&l‘ﬂem bn‘ i;gen veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kuvimlar
Adr gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK md. 15/2 ve 30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklari kar paylar, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim
fon ve ortaklarindan alinan kar paylari igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim
fon ve ortakliklar1 dahil olmak iizere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum
kazancina dahil edilerek kurumlar vergmme tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylan i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde
Gdenmiy olan vergi, alman kar payma isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan
kurumlar vergisigden mahsup edilebilir (KVK md. 34/2). Mahsup edilecek bu vef)
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fon veya ortakligindan alinan net kar payimn gecerli kesinti orani kullamlarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir,

e Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylarm Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitastyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar payi demeleri, tam miikellef gergek kisilere tdenen kar
paylarma iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasima konu olacaktir.
Menkul sermaye iratlar: {izerinden tevkifat suretiyle alinmus vergiler, dar miikellef kurumlar
agisindan nihai vergi olup (KVK madde 30/9), vergi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye
iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

11.2. Vergi Tevkifatinm Ihracer Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna fliskin A¢iklama

Vergi mevzuat: uyarinca 01.01.2006 — 31.12.2020 déneminde ise paylarin elden gikarilmas:
kargihfinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci
kuruluglarca, kar paylari igin tevkifat ise Sirket tarafindan kesilecektir.

12. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BIiLGI

12.1. Thrage veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisma dair
kullandi@i izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu elmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur,

12.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

12.4. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tckrar satisa sunulmasi kapsaminda
izabhnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

12.5. fzahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

12.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan
durumunda, satiym kosullarma iligkin bilgilerin ye
yatirimctlara sunulacagna dair koyu harflerle yaz

'%T**Z‘.gxﬁmm gerceklestirilmesi

iritas tarafindan satis esnasinda
: $
‘;‘l

Imis ;g;‘ﬁﬂf*poth:

Yoktur. R\ | 2 2 Mays 2020
12A IZAHNAME KULLANIM iZNIiNiN BELIRLENEN Bfft VEYA DAHA FAZLA

YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

12A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.
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12A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz progranu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda acgiklama:

Yoktur,
12B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKILi KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmig uyari:

Yoktur.

13. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asafidaki belgeler Adnan Kahveci Mahallesi, Caliglar Caddesi No:24 - PK:34528
Beylikdiizi/Istanbul adresindeki Ihrag¢i” min merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihrage1® min internet
sitesi (www.bayraktaban.com) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

e =
14. EKLER PAPL NI IRN
Ek-1 Sermaye artinmmmdan elde edilecek fonun kullanim yerleg?’ rapopg;;zg\)_’éjget&eg Kurulu
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Ek-2 Metro Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu
Ek-3 Metro Yatirim Sorumluluk Beyani
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